X-Ventures Alpha 1. Kockazati
T6kealap
2016. december 31-i

eéves beszamolodja

o




Tel: +36 12353010, 235 3090 BDO Magyarorszag
_ Fax: +36 1266 6438 Kinyvvizsgalo Kft.
| et www.bdo.hu 1103 Budapest, Kdérutca 2/a.

Laurus irodahazak C épiilet
1476 Budapest, Pf.138.

g Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
Az X-Ventures Alpha . Kockéazati T6kealap befektetdi részére

Vélemény

Elvégeztik az X-Ventures Alpha I. Kockazati T6kealap 2016. évi éves beszamoléjanak konyvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2016. december 31-i fordutdnapra készitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és
forrasok egyezé végisszege 2 912 940 ezer Ft, az adozott eredmény -79 960 ezer Ft veszteség -, és az
ugyanezen idéponttal végzadd lizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz6dé iizleti
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz6lé 2000. évi C.

torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”).
A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelGsségiink bévebb leirdsat jelentéslink ,,A kdnyvvizsgdlé éves
beszamolé kinyvvizsgdlatdért valo felelfssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos etikai
kivetelményeknek megfelelve, fiiggetienek vagyunk az Alaptél, és annak kezel&jétdl, az X-Ventures Alpha
Kockazati Tékealap-kezelS Zrt.-t6l (a tovabbiakban ,Alapkezeld”), és ugyanezen etikai kovetelményekkel
Gsszhangban eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Megayizddeésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
ny(jt véleményiinkhtz.

Egyéb informdcidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az X-Ventures Alpha |. Kockazati Tékealap 2016. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az

+ Alapkezeld vezetése felelds az lzleti jelentésnek a szamviteli. térvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozd eldirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves
beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszamolé altalunk végzett kinyvvizsgalataval kapcsolathan a mi felelfsségiink az Uizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran arinak merlegelese hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az .lizleti jelentéssel kapcsolatban, a-szamviteli térvény alapjan a mi felelfsségiink tovabbd az iizleti
jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az Uizleti jelentés a szamviteli tdrvény, ilietve, ha van,
egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban késziilt-e.
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Véleményiink szerint a X-Ventures Alpha . Kockazati Tékealap 2016. évi lizleti jelentése Gsszhangban van a
X-Ventures Alpha I. Kockazati Tékealap 2016. évi éves. beszamoldjaval és az lizleti jelentés a szamviteli
térvény elirasaivat 8sszhangban késziilt,

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szdmara nem ir eld az Ulzleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az-iizleti jelentésre vonatkozd véleményiink nem tartalmaz a
szamviteli térvény 156.5 (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (lényeges hibas allitas) az
iizleti Jelentesben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk,

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoloért

Az Alapkezeld vezetése felelés az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel Gsszhangban térténd és a
valds bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontroltért, amelyet a
vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas
altitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamoloé elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a vallalkozés
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alaputéd
szamvitel éves beszamoloban valé atkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezelé vezetésének
szandékéban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszeril tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviit nem all eldtte mas reélis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kényvvizsgélé éves beszdmols kényvvizsgdlataért valo felelossége

A kbnyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lénveges hibéas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldl jelentést bocsassunk ki, A kell§ bizonyossag magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhanghan
elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként Iétezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek
dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamoléd alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy; a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriild kinyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkatmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

«  Azonositjuk és felbecsiiljilk az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendé és megfelelé
kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.
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Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kb'nvaagélan eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kiozitt megfeleléek, de
nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontroll]anak hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt
nyilvanitsunk,

o Ertékeljilk az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleliségét és az
- Alapkezeld vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kéizzétételek ésszerliségét.

L ]

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szadmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jetentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés
folytatasara vald képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, filiggetien konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
éves beszamoloban lévé kapcsolodd kbzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datuméaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

L]

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd prezentalasat, felépitését ésrtartalmét, beleértve a kiegészito
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesil-e
az alapul szolgélo ligyletek és események valds bemnutatasa.

-

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és lUtemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a kinyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. majus 15.

BDO Magyarorszag Kényvvizsgald Kft
1103 Budapest Kdér utca 2/A
Nyilvantartasi szam: 002387

Mu%

Jasper Zsuzsanna
Kamarai tag, konyvvizsgald
* Tagszam: 001288
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Adébszam
X-Ventures Alpha I. Kockazati Tékealap a villalkozs megnevezése
1023 Budapest, Lajos u. 28-32, a villalkozis cime

Eves beszamold
Eves zaromérleg

2016.01.01-2016.12.31.

Keltezés:  Budapest, 2017. majus 15. QJ A
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Addszim

X-Ventures Alpha L Kockizati T6kealap

Idgszak: 2016.01.01-2016.12.31.

MERLEG Eszlbzik (aktivik)
adatok eFt-ban
i‘;; A tétel megnevezése El§z6 év l:ﬁg;i;gzi? Targyév
a b C d e
01. |A. Befeldetent eszkiszdk (L+IL+IIL+1V. sar) 2139 344 2213 904
02. |I. TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK (03. + (4. sor) 2139 344 2 213 904
03, 1. Részvéayek, egyéb részesedések (kockdzatt tékebefekretések) 2139344 2213 904
04. 2. Allampapirok
05. I ERTEKHELYESBITESEK
06. |III. BRTEKELESI KULONBOZET
07. {IV. ADOTT KOLCSONOK
08. |B. Forgeszkiztk (I +ILAIL+HV.4+V.AVL+VIL sor) 662 598 635 285
09. |L KESZLETEK
10. | 1L KOVETELESEK 560 299 616 065
11. | IIL KOVETELESEK ERTEKELESI KOLONBOZETE
12. | IV. SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONB.
13. |V. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor)
14, 1. Kbvetelds fejében atvett értékpapirok
15. 2. Allampapirok
16. |VI BRTEKPAPIROK ERTEKELESI KOLONBOZETE
17. |VIL PENZESZKOZOK 102 299 19 220
18, |C. Akuy id8beli ethatirolisok 20 477 63 751
19. [ESZKOZOR GSSZESEN (A + B + () 2 822 419 2912 940
MERLEG Forrdsok (passzivik)
adatok eFt-ban
i;; A tétel megnevezése ElGz8 év Enigcz!(;sei‘tré::i) Térgyév
a . : b < d e
20. | D. Sajit téke (L-HLAHILFIV.+V.+VL sor) 2 641158 2790 193]
21. {L JEGYZETT TOKE 4000 000 3 654 000
22, |IL JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE () -575 000
23, |IIE TARTALEK 769 815 783 842
24. |IV. LEKOTOTT TARTALEK ' '
25. {V. BRTEKELESI TARTALEK
26. 1. Ertékhelyeshités érckelést tartaléka
27. 2 Valés énékelds értékelési tartaléka _
28. |VL ADOZOTT EREDMENY -14 027 79960
29. | E. Célmrialékok
30. | P. Kstelezettségek (LHL+HLAIV.+V. sor) 178 571 118 254
31. [ HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK
32. |11 HOSSZU LEJARATU KOTELEZET TSEGEK
33, |IL ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 178 571 118 254
34. {IV. KOTELEZETTSEGEK BERTEKELESI KULONBOZETE
35. |V. SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULNG.
36. {G. PasszividGbeli elhatiroldsok 2 690 4 488}
37. FORKASOK OSSZESEN (20.+29.+30.436. sor) 2 822 419 2 912 940}
Keltezés: Budapest, 2017. mijus 15. ; : 5 Q a
PH. a véllalkozis v to;e (kep\nselo;e)
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PSZAY nyilviintartisbavételi hatdrozat szama

X-Ventures Alpha 1. Kockazati T8kealap

Idészak: 2016.01.01-2016.12.31.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFFt-ban

sZam

Tétel- |

A tétel megnevezése

El§zd év

El§zd €viek)
mbdositisai

Targyév

b

d

ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE

97

IR

ELADOTT ARUK BESZERZESI ERTEKE

IIL.

EIADOTT (KOZVETITETT) SZOLGALTATASOK FRTEKE

MUKODESI KOLTSEGEK

125 162

88 065

EGYEEB BEVETELEK

01.

Ebbdl: visszairt értékvesztés

VL

EGYEB RAFORDITASOK,

1772

G695

0z

Ebbél: értékvesztés

VIL

PENZUGYI MOVELETEK BEVETELE]

302 915

43 588

03.

Ebbalk: értékelési kilonbdzet

VIIL

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

190 008

34 788}

04.

Ebbdk értékvesztés értékelési killonbozet

ADOZAS ELOTTI EREDMENY

-14 027

-79 960

ADORIZETEST KOTELEZETTSEG

ADOZOTT EREDMENY

-14 027

-719 960'.

Keltezés: ) Budapest, 2017. mdjus 15.
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Eves beszamolé
CASH-FLOW-kimutatas
X-Ventures Alpha I. Kockizati 'I'6kealap

Tefd_ A tétel megnevezése Elsz6 év  |Tdrgyév
szAm .
a b E Forint E Forint
I Szokisos tevékenységhél szarmazé pénzeszkoz-viltozas -395160]  -147 331
Adézis el eredmény +/- -14 027 -79 960
Elszdmolt amortizaci6 +
Elszdmolt értékvesztés és visszairds £
Elszamolt értékelési kiilonbdzet +/-
Céltartalék képzés és felhaszndlis kilonbozete T
Befekiett eszkozok értékesitésének eredménye - -314
Szallitsi kitelezettség viltozdsa +/- -381 -127
Egyéb rovid lejaram kotelezettségek viltozdsa -10 810 -60 190)
Vevkavetelés viltozisa 30000
Forgbeszkozok viltozdsa -400 312 27 313
Hossz lejarat kotelezettségek dllomanyviltozisa +/-
Aktiv idSbeli elhatirolisck dllominyviliozdsa t -490 -35 851
Passziv idGbeli ethatdrolisok dllomdnyviltozdsa +/- 8601 1798
11. Befektetési tevékenységhél szdtmazé pénzeszkiz-viltozas -170 316 -3 948

Befektett eszkoz beszerzés - -270 928] -241 5604
Befektett eszkoz eladds + 167 000
Ertékpapirok beszetzése -
Ertékpapirok eladasa,bevaltisa +
Kapott hozamok + 100 612 70 612

I1E. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkiz-viltozas 595 000 68 200|
Részvéayldbocsétés, tékebevonis bevétele+ 475 000
Kotvény, hitelviszonyt megtestesits értékpapir kib. bevétele+
Hitel és kéleson felvétele + 120 000 120 000
Hosszi lejaratra nydjtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek
Véglegesen kapott pénzeszk6zok+
Részvénybevonis, tokekivonis -103 800
Hitel és kélcstn visszafizetése 52 000
Hosszi lejaratra nyijtott kolcsénok és elhelyezett bankbetétek-
Alapiidkkal szembend, ill. egyéb hosszi lej. Kbt Valtozisa

IV, Pénzeszkdzdk viltozdsa (ZITIILIIL sorok) £ 29524 -83 079

Keltezés: 2017. majus 15.
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