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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az X-Ventures Gamma Kockazati Tékealap tulajdonosai részére!

Vélemény

Elvégeztik az X-Ventures Gamma Kockazati Tékealap (,a Befektetési Alap™) 2022. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgélatat, amely éves beszamol6 a 2022. december 3 1-i fordulénapra készitett mérlegbél — melyben az eszkozok
¢s forrasok egyezd végosszege 9.352.429 E Ft, az iizleti év adozott eredménye -1.148.658 E Ft (veszteség) -, és az
ugyanezen iddponttal végz6d6 lizleti évre vonatkozé eredménykimutatésbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Gsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl 4ll.

Veéleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhatd és valés képet ad a Befektetési Alap 2022. december 31-
én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddé iizleti évre vonatkozé jovedelmi
helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr§l sz616 2000. évi C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban:
»szamviteli torvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozé
— Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennallo feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4 konywvizsgdlé éves beszdmolé komywvizsgdlataért vald
Jeleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Befektetési Alaptdl, illetve annak Alapkezelsjétdl a vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos
Jjogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A konyvvizsgaloi hivatas magatartési (etikai) szabalyairol €s a
fegyelmi eljarasrol sz016 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kéziknyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
€s megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z8désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az X-Ventures Gamma Kockdazati Tokealap 2022. évi tizleti jelentésébdl allnak. Az
X.Ventures Alpha Kockézati Tékealap-kezelé ZRt. vezetése (a ,,Vezetés™) felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli
térvény, illetve egyéb maés jogszabdly vonatkozé eldirdsaival dsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen
konyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény™ szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
tizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa ¢és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e¢ az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy az lényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentds a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival Ssszhangban van-e, és err8l, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamolo dsszhangjérol vélemény nyilvénitasa.

Véleményiink szerint a Befektetési Alap 2022. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban
van a Befektetési Alap 2022. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elirasaival. Mivel egyéb
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més jogszabaly a Befektetési Alap szamara nem ir elé tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mds jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelssége az éves beszamoloért

Az Alapkezeld vezetése felelos a megbizhat6 és valés képet ad6 éves beszamolé elkészitéséért a szamviteli
torvénnyel dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé véljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitist] mentes éves beszamol elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Befektetési Alapnak a véllalkozés
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vllalkozas folytatasaval kapcsolatos
informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapulo éves beszamolé dsszedllitasaért.
A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény
nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések a Befektetési Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kinyvvizsgal6 éves beszamolé kinyvvizsgalataért valé felelossége

A konyvvizsgélat soran célunk kellé bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltarja az egy¢bként 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii Iehet az a varakozas, hogy ezek ©nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk €s felmérjiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak
a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdonyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé ¢és megfeleld konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozaséhoz. A csalasbol ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a
hibabol ered6¢, mivel a csalds magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Befektetési Alap bels6 kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetds altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kiozzétételek ésszertiségét.

° Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo éves beszamolo dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrol, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel a Befektetési Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetden. Amennyiben azt
a kivetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban Iévd kapesolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
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e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgdloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Befektetési Alap nem tudja a vallalkozast
(tevékenységét) folytatni.

o Ertékeljik az éves beszamolé atfog6 bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljestil-e az alapul
szolgélo tigyletek és események valds bemutatéasa.

° Az irdnyitassal megbfzott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Befektetési Alap altal alkalmazott
belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sorén ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

HKH Horvath Janos

Consulting Kft. kamarai tag konyvvizegalo
Reg. sz.: oonsi reg. s2.: 003436

Budapest, 2023. majus 23.
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MNB lajstromozasi szama

X-Ventures Gamma Kockazati Tékealap

1077 Budapest, Wesselényi u. 28.

Keltezés:

Budapes, 2023. majus 23

a vallalkozds megnevezése

a vallalkozis cime

Eves beszamolo
Eves zarémérleg

2022.01.01-2022.12.31.

a véllalkozas Vezetdje
(képviseldie)

P.H.
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MNB lagstromozisi szdma

X-Ventures Gamma Kockidzati T6kealap

Id&szak: 2022.01.01-2022.12.31.

MERLEG Eszkézok (aktivik)
adatok eFt-ban
S?r_ A tétel megnevezése El6z8 év El(’)"z6 é,"gek? Targyév
szam modositdsai
a b [ d e

01. |A. Befektetett eszkozok (L+IL+IIL+IV. sor) 8 262 445 8 020 254
02. |L. TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 6 023 357 4 829 145
03. 1. Részvények, egyéb részesedések (kockazati tékebefektetések) 6 023 357 4829 145
04. 2. Allampapirok

05. |II. ERTEKHELYESBITESEK

06. |IIL ERTEKELESI KULONBOZET

07. |TV. ADOTT KOLCSONOK 2239 088 3191109
08. |B. Forgé6eszkozok (I.+IL+IIL.+IV.+V.+VL+VIL sor) 212 089 845 892
09. | L KESZLETEK

10. | I KOVETELESEK 186 650 832 506

11. | IIL. KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE

12. | IV. SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELEST KULONB.

13. |V. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor)

14. 1. Kovetelés fejében atvett értékpapirok

15. 2. Allampapirok

16. |VI. ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE

17. |VIL. PENZESZKOZOK 25 439 13 386
18. |C. Aktiv idébeli elhatiroldsok 222 226 486 283
19. |ESZKOZOK OSSZESEN (A + B + C) 8 696 760 9 352 429

MERLEG Forrisok (passzivik)
adatok eFt-ban
s A tétel megneverése Eléz8év | DIOZOEVEl) | v
szam moédositdsai
a b c d e

20. | D. Sajat t8ke (I +IL+IIL+IV.+V.+VL sor) 8 541 886 9133 229
21. |L JEGYZETT TOKE 13351 135 13 351 135
22. |IL JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE () -3 464 021 1724021
23. |IIL TARTALEK -785 809 -1345 227
24, |IV. LEKOTOTT TARTALEK

25. |V. BRTEKELESI TARTALEK

26. 1. FRrtékhelyesbités értékelési tartaléka

27; 2. Val6s értékelés értékelési tartaléka

28. |VL. ADOZOTT EREDMENY -559 419 -1 148 658
29. | E. Céltartalékok

30. | F. Kotelezettségek (I+IL+IIL+IV.+V. sor) 153 540 218 121
31. |L HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

32. |1 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

33. |IIL ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 153 540 218 121
34. |IV. KOTELEZETTSEGEK ERTEKELEST KULONBOZETE

35. |V.SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULNB.

36. |G. Passziv id6beli elhatirolisok 1334 1079
37. FORRASOK OSSZESEN (20.+29.+30.+36. sor) 8 696 760 9 352 429]

Keltezés: Budapes, 2023. majus 23. 2.9 A
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MNB lajstromozast szama

X-Ventures Gamma Kockazati Tékealap

Id6szak: 2022.01.01-2022.12.31.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

:Zé;fnl_ A tétel megnevezése El8z8 év f:i:i:l::z:) Targyév
a b d e
L |ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE
1. |ELADOTT ARUK BESZERZESI ERTEKE
III. [EIADOTI (KOZVETITETT) SZOLGALTATASOK ERTEKE
V. |MOKODESI KOLTSEGEK 292 175 354 608
V. |EGYEBBEVETELEK 39 239
01. |Ebbdl: visszairt értékvesztés
VI. |[EGYEB RAFORDITASOK 54 591
02. |Ebbél: értékvesztés 54 500
VII. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 197 773 360 923
03. |Ebbél: értékelési kilsnbézet
VIIL [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 410 426 1194212
04. |Ebbél: értékvesztés értékelési killonbozet
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -559 419 -1148 658
X. |ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG
XI. |ADOZOTT EREDMENY -559 419 -1148 658
Keltezés: Budapes, 2023. majus 23.
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